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ARSBERETNING 2606 - FIORD MARIN COD AS

Fjord Marin Cod AS driver oppdrett av torsk med utgangspunkt i Bronney kommune, Nordland fylke.
Arsregnskapet for 2006 er avgitt under forutsetning av fortsatt drift.

Selskapet sysselsetter for tiden 7 personer, herav 1 kvinne. Selskapets sykefravar har vart lavt, og selskapets
ansatte var i 2006 borte fra arbeid pga sykdom i til sammen 40 dager, tilsvarende 2,44%.

I selskapets styre er det p.t. ingen kvinner representert, og med utgangspunkt i dagens eiersammensetning har
helier ikke selskapet p.t. noe enske om 4 endre pé styrets sammensetning. Evt framtidige endringer i eierstruktur
kan derimot medfere endringer i styrets sammensetning.

Selskapets drift forurenser ikke det ytre milis mer enn det som er vanlig i oppdrettsbransjen. Bedriften har for
ovrig fattet vedtak om at selskapet skal sertifiseres tht ISO 14001,

Selskapet overtok i april 2006 samtlige aktiva fra Torgnes Eiendomsutvikling AS (tidligere Fjord Marin
Helgeland AS) som vedrorte oppdrett av torsk.

Papril 2006 bie det satt ut ca 30.000 stk polloppdrettet torsk med en gjennomsnittsvekt p& om lag 3 kg. I juni ble
det utsait ca 410,000 stk settefisk med en snittvekt pd om lag 10¢ gram.

Sommeren 2006 opplevde store deler av norske kysten ekstraordinzre algeoppblomstringer pga unormalt hoye
sietemperaturer. Hos oss medforte dette at selskapet 1 5 uker métte stoppe foringen av fisken, noe som medferte
redusert tilvekst i samme periode. Dedelighet som en folge av algeoppblomstringen ble ikke registrert péd stor
fisk, mens det ble dedelighet pé settefisken pga pafolgende sykdomsproblemer. Etter samrad med
forsikringsselskapet ble skadet fisk tatt ut av anlegget og destruert, slik at vi pr. 31.12.06 har igjen om lag
293.000 settetorsk med en snittvekt pa 1 ke.

Selskapet slaktet all pollfisk i perioden oktober — november, og totalt kvantum utslaktet torsk utgjorde 120 tonn
rund vekt, Prisen som ble opprédd var god, dvs om lag kr. 38,- pr. kg.

Selskapet har fatt godkjent prosjekt i Skattefunnordningen. Prosjektet gjelder utsetting av kjennsmodning hos
torsk i oppdrett. Kostnader relatert tif dette er i 2006 kostnadsfert med kr 1.550.904,-.

Selskapet omsatte i 2006 for kr. 3.2 mill. og oppnadde et resultat etter nedskrivning av fiskebeholdning p4 — kr.
4.3 mill. Det ble i 2006 inntektsfert kr. 3.2 mill. i tidligere avsetninger.

Pa grunn av sykdom som en folge av algeoppblomstringen i 2006 er fiskebeholdningen pr. 31.12.06 nedskrevet
med totalt kr 7.2 mill. T tillegg skrev selskapet ned verdien p4 sine aksjer i datterselskapet Fjord Marin Sales AS
med kr. 2.087.192. Bakgruanen for denne nedskrivningen skyldes datterselskapets tap i samband med latente tap
1 selskapets italienske salgsselskap. Dersom man lykkes med & drive inn misligholdte fordringer i Italia kan
nedskrivningen av aksjeverdiene reverseres.

P4 grunn av dette er selskapets aksjekapital tapt og selskapet vediok i mate den 7. februar 2007 4 oke
aksjekapitalen med kr. 6.287.500.- giennom en rettet emisjon mot Torgnes Eiendomsutvikling AS. Det ble da
utstedt 25.150 aksjer, hver palydende kr. 250,~, til kurs kr. 400,- pr. stk. Totalt utgior dette kr. 10.060.000,-.

Etter styreis oppfatning gir regnskapet en rettvisende og fyllestgjerende redegjerelse og et tilstrekkelig grunnlag
for & bedomme selskapets stilling og resultat. Virksomheten knytter seg til produksjon av torsk til matfisk.
Selskapet er hele tiden sterkt eksponert mot markedsrisiko, med et stort antall konkurrenter. Markedssituasjonen
har i lepet av regnskapséret vart preget av ujevn balanse mellom tilbud og etterspoersel. Spesielt kan utbudet av
villfanget torsk gi relativt store prisfluktasjoner i markedet.

Styret fremmer ikke forslag til utdeling av utbytte og styrets foreslar at selskapets underskudd pé kr 6,4 mill. 1
sin helhet overfores tii udekket tap i balansen,

Brﬁnnﬁyszmd den 10. april 2067
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Resultatregnskap

I Noter 2006 2005 |
Salgsinntekter 3 086 0506 0
Andre drifisinntekter 115071 0
Sum inntekter 3201 127 0
Beholdningsendring fisk i sj@en 1 -6 870 484 o
Nedskrivning verdi pé fiskebeholdning 1 7 200 000 0
Varekostnader 6 889 756 0
Lennskostnader 3 686 837 0
Avskrivning pa driftsmidler og immaterielle elendeler 2 1390 091 0
Nedskrivning pa driftsmidler og immaterielle eiendeler 0 ]
Annen driftskostnad 9 -820 035 -232 033
Driftsresultat -5 275038 232053
Renteinntekt fra foretak i samme konsern 0 G
Annen renteinntekt 2 497 10
Nedskrivning av andre finansielle anleggsmidler 2 0
Rentekostnad til foretak i samme konsern 11 422 476 0
Annen rentekostnad 638 207 0
Annen finanskostnad 40119 1560
Ordinzrt resnlfat far skattekostnad -6 393 344 230 509
Skattekostnad pé ordinzert resultat 8 0 0
Arsresaltat -6 393 344 230 509
Overfort til udekket tap -6 393 344 230 509
Sum overferinger -6 393 344 230 509
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Balanse

] Noter 2006 2005
Eiendeler

Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler

Konsesjoner 2,7, 12 14 600 060 0
Utsatt skattefordel g 707 282 707 282
Sum immaterielle eiendeler 14 767 282 707 282
Varige driftsmidler

Bygninger og tomter 2,7 1296513 0
Maskiner og anlegg 2,7 5553020 0
Skip, rigger, fly og lignende 2,7 1979 520 0
Driftslasere, inventar, verktey, kontormaskiner og lgnende 2,7 39 380 0
Sum varige driftsmidler 8 868 433 6
Finansielle driftsmidler

Investering i datterselskap 5 1 0
Investering i tilknyttede selskaper 5 5200 000 0
Investering i aksier og andeler 57 790 061 44 000
Andre langsiktige fordringer 64 000 ¢
Sum finansielle anleggsmidler 6 054 602 40 G600
Sum anleggsmidler 29629 717 747 282
Omlspsmidler

Varer 1,7 6 879 969 0
Fordringer

Kundefordringer 1,7 79 526 y;
Kundefordringer konsernselskap 11 4269 064

Andre fordringer 869 733 20774
Sum fordringer 5218 323 20774
Bankinnskudd, kontanter og lignende i0 91 99% 14077
Sum omlopsmidler 12 194 291 34 851
Sum eiendeler 41 820 008 782133
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Balanse

| Noter 2006 2005
Egenkapital og gjeld

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Aksjekapital (37 366 & kr 250) 4,6 14 341 500 2 154 300
Sum innskutt egenkapital 14 341 500 2 154 500
Opptjent egenkapital

Udekket tap ) -17 466 384 -11073 040
Sum opptjent egenkapital -17 466 384 -11 073 840
Sum egenkapital -3124 884 -8 918 540
Gjeld

Utsatt skatt 8 0 0
Swn avsetning for forpliktelser i} 0
Annen langsiktig gjeld

Gield konsernselskap 11 14 941 381 8353628
Annen langsiktig gield 7 12 828 308 0
Sum annen langsiktig gield 27 769 889 8353628
Kortsiktig gjeld

Gield ti} kredittinstitusjoner 7 4 998 931 9
Leverandergjeld 1093 897 13 656
Betalbar skatt 0 0
Skyldige offentlige avgifter 362 645 G
Annen kortsiktig gield konsernselskap 11 16 147 673 1333389
Annen kortsiktig gield 371 837 0
Sum kortsiktig gjeld 17175003 1347 045
Sum gjeld 44 944 892 9700 673
Sum egenkapital og gjeld 41 820 008 782 133
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Note 1 Regnskapsprinsipper

I &rsregnskapet er alle poster verdsatt og periodisert i overenssiemmelse med regnskapslovens bestemmelser og reglene
som folger av god regnskapsskikk.

Klassifisering

Eiendeler bestemt tif varig eie eller bruk, samt fordringer med forfall mer enn ett &r etter balansedagen er medtatt som
anleggsmidler. @vrige eiendeler er klassifisert som omlepsmidier. Gjeld som forfaller senere enn et &r etter
regnskapsperiodens utlep er oppfart som langsiktig gield.

Varige driftsmidler
Varige driftsmidler er vardert til historisk kost etter fradrag for bedrifisekonomiske avskrivninger som er beregnet pa
grunnlag av kostpris og antatt pkonomisk levetid,

Varebeholdning
Varebeholdningen er vurdert til den laveste av kostpris og virkelig verdi. Virkelig verdi er netto salgsverdi pa fremtidig
salgstidspunkt.

Alksjer

Omlepsaksjer er vurdert til det laveste av gjennomsnittlig kostpris og virkelig verdi. Andre aksjer som er oppfiart i regnskapet
er fert tif kostpris. I de tilfeller der den virkelige verdien er lavere enn kostprisen og dette ikke er forbigaende, er det

foretatt nedskrivning.

Fordringer
Fordringer er oppfart i balansen med fordringens pélydende etier fradrag for konstaterte og forventede tap.

Skattekostnad og utsatt skatt
Skattekostnaden er knyttet fil det regnskapsmessige resultat og bestiar av betalbar skatt og endring 1 netto utsatt skatt.

Utsatt skatt i rescltatregnskapet er skatt beregnet pa endringer { midiertidige forskjeller meliom skattemessige og
regnskapsmessige verdier. [ stedet for 4 vise arets skattemessige disposisjoner brutto i regnskapet, bokfores skatteeffekien
som en del av drets skattekostnad. Utsatt skatt avsettes som langsiktig gield i balansen. I den grad at utsatt skatt kan
utlignes i lopet av rimelig ner fremtid. vises utsatt skattefordel som anleggsmiddel i selskapets balanse.

Driftsinntekter og kostnader

Inntekisforing skjer etter opptieningsprinsippet som normalt vil viere leveringstidspunktet for varer og tjenester.
Kostmader medtas efter sammenstiflingsprinsippet, dvs at kostnader medtas { samme periode som tilherende
inntekter inntektsfores,

Note 2 Spesifikasjon av anleggsmidier

Konsesjoner  Bygninger Maskiner Inventar

Tekst og anlegg MLV, Sam

Anskaftelseskost pr. 1.1.2006 0 3 6 & 0
+ Tilgang kjepte anleggsmidler 14 060 600 1681778 8518 386 48360 24238524
- Avgang anleggsmidler G
= Anskatfelseskost 31.12.2006 14 008 000 1691778 8§318 386 48360 242583524

Akkumulerte nedskrivninger 31,12,2006 0 & 0

Akkumulerte avskrivninger 31.12.2606 O 395 263 985 846 8981 - 1390091
= Av- og nedskrivainger pr. 31.12.2006 O 395 265 985 846 8 981 1390 091
= Bokfort verdi 31.12.2006 14 000 000 1296513 7532 540 39380 22868433

Arets ordinre avskrivninger g 395265 985 846 8 981 1390092

Okonomisk levetid Evig 1G-15 &r 4-10 & 3 ar
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Note 3 Lonnskostnader, antall ansatte, godtgjerelser, ldn til ansatte mm

Lonnskostnader mm. 01.01 -31L.12
2006 2003

Lesmninger 466 500 0
Arbeidsgiveravgift 79 949 0
Pensjonskosinader 68 317

Andre ytelser 78472 0
Lennskostnader 686 837 0
Antall &rsverk sysselsatt 7 O

12006 har selskap i kensernet Fjord Marin Holding ASA kjept andel av konsernets samiede administrasjonskestnad,
Kostnadene knyttet til administrative tienester sorn omfatier adm. direkter, regnskap, juridisk bistand m.v, var for 2006
pd kr 354.000,-.

Selskapet har pliktig tienestepensjonsordning som oppfyller de krav lov om obligatorisk tienstepensjon krever,

Revisor
Honorar til revisor for lovpilagt revision er kostnadsfert med kr 20.000,-.
I tillegg kommer bistand med kr 3.130,-

Note 4 Aksjekapital og konsernforheld
Aksiekapitalen i Fjord Marin Cod AS pr. 31.12 bestdr av 57,366 aksjer 4 kr 250.- totalt 14.341.500,-.
Selskapet er eid 106% av Fjord Marin Holding ASA, som er lokalisert pd Toft i Brenney.

Selskapet inngér | konsernregnskapet til Fjord Marin Holding ASA, som kan utleveres pd selskapets kontorer ps Toft.
Dret samme gjelder for datterselskapet Fjord Marin Sales AS.

Note 3 Aksjer og andeler | andre foretak

Ferretnings- Eierandel Anskaffelses Balansefort
Anleggsmidier konter % kost verdi
Datterselskaper
Fjord Marin Sales AS Bronnoy 106.00 % 4 000 000 [
Tilknyttede selskap
Marin Fisk Holding AS Tromse 27.09 % 3200 000 3200000
Fjord Forsoksstasjon Helgeland AS Denna 25,00 % 2 648 600 2 000 600
Andre aksjer
Ultra Seafood Loppa AS Loppa 15,90 % 730000 750 000
Norkveite AS Boda 5.71% 290 000 40001

10 888 0600 5990 092

Titknytiede selskap er ikke konsolidert inn 1 konsernregnskapet til Fiord Marin Holding ASA.
Siste godkjente drsregnskap er 2005 og selskapene hadde folgende resultat og egenkapital;

Marin Fisk Holding AS hadde i 2003 et resultat pd kr 267.293.- og egenkapital pr. 31.12.2005 pa kr 816.538,-,
Fjord Forseksstasjon Helgeland AS hadde i 2003 et resultat pd kr - 827.813 og egenkapital pr, 31.12.2005 pa kr 3.5635.563,-.
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Note 6 Egenkapital

Aksjekapital Udekket tap SUM
Saldo 1/1 2 154 308 -11 073 044 -8 918 540
Rettet emisjon 12 187 0600 12 187 000
Arets resultat -4 306 152 -4306 152
Saldo 31/12 14 341 500 -15379 191 -1 037 692

I februar 2007 er et konvertibelt 1an inklusiv renter pd NOK 10.060.000 konvertert tii aksjer.

Neote 7 Pantstillelser, garantier,gjeld m.v.

Bokfort gjeld som er sikret ved pant og lignende:

2006 2005

Gield til kredittinstitusjoner 17 827 239 0
Gvrig langsiktig gield 0
Sum 17 827 239 0
Bokfort verdi av pantsatte driftsmidler:

Konsesjoner 14 500 000

Driftsmidler 8 868 433

Aksjer 750 0060
Varebeholdning 6 879 969
Kundefordringer 4 348 590

Sum 34 846 992 6

Fjord Marin Helding ASA har kausjonert for panteldn pd kr 8.000.000,- i Sparebanken Nord-Norge.

Fjord Marin AS garanterer for den til enhver tid stiende restverd: for alle kontrakter unntatt nr 10233486 (SG Finans).

(ijeld for denne utgjor kr 98.234,- pr. 31.12.2006

Leasinggjeld garantert av Fjord Marin AS pr. 31.12.06

Sparebanken Nord-Norge nr. 113480
Sparebanken Nord-Norge nr. 113482
Sparebanken Nord-Norge nr. 1 E3483

SG Finans ar. 10169277
SG Finans nr, 10240038
SG Finans nr. 10762591
Totalt kr 4828 308

Gjeld som forfaller senere enn 5 ér:
2012 2013 2014 2015

Sum

Pantelan Sparebanken Nord-Norge 888 892 888 8§92 888 892 444 418

3111054
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Note 8 Skatt
01.01-31.12
2006 2005
Betalbar skatt fremkommer skik:
Ordinzrt resultat fior skattekostnad -6 393 344 0
Permanente forsigjeller -312 640 0
Endring midlertidige forskjeller -4 756 462 0
Underskudd til fremfaring -4 674 115 =230 569
Grunnlag betalbar skatt -16 136 561 -230 509
Skatt 28% 0 0
Betalbar skatt pa drets resuitat 0 &
Arets skattekostnad fremkommer slik:
Betalbar skatt p2 arets resuitat ] 0
Brutto endring utsatt skatt 0 0
Arets totale skattekostnad 9 0
31.12.2006  31.12.2005
Betalbar skatt i balansen fremkommer slik:
Betalbar skatt pa arefs resultat 0 0
Sum betalbar skatt 1] G
Spesifikasjon av grunnlag for utsatt skatt:
Forskjeller som utlignes:
Anleggsmidler 261 877 0
Omloepsmidier 4494 585 0
Underskudd til fremfaring ' -I6 136561 -4 674115
Sum -11 380 099 -4 674 113
Forskjeller som ikke utlignes 8 854 (091 2148 107
Sum -2 526 G608 -2 526 008
Utsatt skattefordel -707 282 -707 282

Selskapet har valgt 4 ikke balansefere endring 1 utsatt skattefordel.
Pr. 31.12.06 utgjor utsatt skattefordel kr 2.186.428 -, hvorav kr 2.479.146,- ikke er bokfort .

Note 9 Forskning og utvikling

Fjord Marin Cod AS har fatt godkjenning av FoU-prosjekt innen Skattefunn,

Prosjektet gir § hovedsak ut pa & uisetie kjennsmodning hos torsk i oppdrett til etter slaktemoden sterrelse ved hielp av
smalspekiret lys. Det forventes betraktelig reduserte energikostnader ved produksjon av matfisk torsk, hvis prosjektet lykkes.
Utgifter til prosjektet er 1 2006 kostnadsfort med kr 1.550.904

Opptiente midler i skattefunnordningen er oppfort som fordring i balansen med kr 310.181,-.

Palopt fordring er gatt ti! reduksjon av de kostnader som gjelder prosjektet { resultatregnskapet.

MNote 10 Bundne midier

Bundet skattetrekksmidler utgjer kr 91.599,-
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Note 11 Transaksjoner og mellomvaerender med selskap i samme konsern

Alle transaksjoner mellom selskapet og andre konsemselskaper er basert pa virkelige verdier.

Transaksjoner med andre konsernselskaper: 2006 005
Leickostnader 144 000 0
Administrasjonskostnader 354 600 0
Renteinntekter 0 0
Rentekostnader 422 476 0
Andre kortsiktige fordringer Langsiktige fordringer
31.12.2606  31.12.2005 31.12.2006  31.12.2003
Foretak i samme konsern 4269 064 0 & 0
Sum 4269 064 0 o 0
Annen kortsiktig gjeld Langsiktig gjeld
31.12.2006  31.12.2005 31.12.2606  31.12.2003
Foretak i samme konsern 10 147 673 1333 389 14 941 581 8353 628
Sum 10 147 673 1333 389 14 941 581 8353628

Note 12 Konsesjoner

Fjord Marin Cod AS har aktivert 2 omsokte konsesjoner i Velfiorden, Bronnoy kommune. Konsesjonene er aktivert

til en verdi av MINOK 8, Dersom konsesjonene ikke skulle b innvilget vil seiskapet fa tilfort kontanter tilsvarende
bokfort verdi fra Torgnes Eiendomsutvikling AS, samt at den aktiverte verdien 1 balansen blir nedskrevet tilsvarende.
Svar pé kensesjonssoknaden vil foreligge i lopet av 2607. Seknadene er 2 ganger lagt ut til offentlig haring, og seknadene
er anbefalt tildelt av Bronnoy kemmune.

Fiskeridirektoratet i Bodo vil ta den endelige avgjoreisen.
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REVISJONSBERETNING FOR 2666

Vi har revidert &rsregnskapet for F;'ord Marin Cod AS for regnskapsaret 2006, som viser et underskudd pa
kr 6 393 344 for selskapet. Vi har ogsa revidert opplysningene i drsberetningen om &rsregnskapet,
forutsetningen om fortsatt drift og forslaget til dekning av underskuddet. Arsregaskapet bestér av
resultatregnskap, balanse og noteopplysninger. Regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge er
anvendt ved utarbeidelsen av regnskapet. Arsregnskapet og drsberetningen er avgitt av selskapets styre og
administrerende direktor. Var oppgave er § uttale oss om drsregnskapet og evrige forhold i henhold til
revisorlovens krav.

Vi har utfart revisjonen 1 samsvar med tov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder
revisjonsstandarder vedtatt av Den norske Revisorforening. Revisjonsstandardene krever at vi planiegger
og utforer revisjonen for & oppnd betryggende sikkerhet for at drsregnskapet ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon. Revisjon omfatter kontroll av utvalgte deler av materialet som underbygger
informasjonen i drsregnskapet, vurdering av de henyttede regnskapsprinsipper og vesentlige
regnskapsestimater, samt vurdering av innholdet i og presentasjonen av drsregnskapet. I den grad det
folger av god revisjonsskikk, omfatter revisjon ogsé en giennomgielse av selskapets formuesforvaltning
og regnskaps- og intern kontrollsystemer. Vi mener at var revisjon gir et forsvarlig grunnlag for var
ottalelse.

Vi mener at

e arsregnskapet er avgitt 1 samsvar med lov og forskrifter og gir et rettvisende bilde av selskapets
gkonomiske stilling 31. desember 2006 og av resultatet 1 regnskapsdret i overensstemmelse med
god regnskapsskikk i Norge

. ledelsen har oppfyit sin plikt til 4 serge for ordentlig og oversiktlig registrering og dokumentasjon
av regnskapsopplysninger 1 samsvar med loy og god bokforingsskikk 1 Norge
. opplysningene i drsberetningen om arsregnskapet, forutsetningen om fortsatt drift og forslaget til

dekning av underskuddet, er konsistente med drsregnskapet og er i samsvar med lov og forskrifier

Uten at det har betydning for konklusjonen i avsnittet over, vil vi presisere at det er vesentlig usikkerhet
om fortsatt drift. Vi viser til nsermere omtale i drsregnskapet og drsberetningen.

Brenngysund, 10. aprit 2007
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